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CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Chemical Market Analytics:
Conheca a Equipe Global de Cloro-alcalis e Vinilicos

Brian Newsome Ana Lopez Angel Fernandez Wilson Loh Gordon Kuo Henry Warren Craig Murphy
Global Chlor-alkali Lead Vinyls Chlor-alkali Chlor-alkali Chlor-vinyls Chlor-vinyls Chlor-alkali

Xingyu Zhu Beatriz Lima Cristian Triana Andrew Rock Adriana Klose Victoria Bedar
Chlor-vinyls Chlor-alkali Chlor-alkali Chlor-alkali Chlor-alkali Chlor-alkali

- - -
© 2024 Oil Price Information Service, LLC. All'fig
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CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Overview Mercado Global e Brasileiro de Cloro-Alcalis

Visao Geral Mercado Global

* Ponto de Minima do Ciclo: Analise da atual fase de retracido do mercado
* Dinamica de Oferta e Demanda: Alteracdes recentes na capacidade instalada e projecdes de cloro-soda e PVC

* Perspectiva de Recuperagao: Projecdes da retomada da industria, com soda caustica sustentando o valor da ECU

Mudancas no Mercado Brasileiro

- Balancgo de Oferta e Demanda: Impacto das alteracdes de capacidade nos mercados de cloro-soda e PVC
- Novos Cenarios de Importacao: Perspectivas do fluxo de soda e vinilicos para o pais

- Panorama da América Latina: Visao da conjuntura atual do mercado regional

© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved.
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CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Overview Mercado Global de Cloro-Alcalis
Recuperacao Interrompida

© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved. 6
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CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Mercado no ponto mais baixo, com pressoes que dificultam

a recuperacao

PICO PICO
o Margens Recordes, Demanda Altas Taxas de Operacao, Novos
zc& Aquecida, Novo Supply Investimentos Pendentes
©
| S
S Equilibrio
@) Estruturalmente
() Q Comprimido
%) .9, Aumento do Poder de
c>\'<5 % @ o Barganha dos Vendedores
@® 2. & ‘o
— ° % I
= £
o) O@ o,; Aumento do Poder é‘/
o 3@ © de Barganha dos )
CEU %é Compradores qu’

o

- 'S
8 QQ’ Cortes de Oferta,
<5 Crescimento Cauteloso
o da Demanda

Estamos aqui

PISO: Demanda Fraca, Excesso de Oferta = Racionalizacao da Capacidade

© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved. 7



0 P | S A DOW JONES COMPANY

CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Demanda avancga em ritmo abaixo do previsto, mas
supera a expansao da capacidade nos proximos 5 anos

Capacidade vs. Demanda de Cloro | Global
90%

120000
; Capacidade Demanda
i Forecast AAGR %
; ° 0 0
2025 - 2031 0.5% 1.7%
g 30%
"=
2 - Sobrecapacidade global: O mercado
o opera com taxa média abaixo de 80%.
ks
e
g 0% * Projecao: A variacdo da demanda
= supera o crescimento da capacidade a
longo prazo.
0 : 0%  Recuperagao: postergada devido a
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 tensdes geopoliticas, altas taxas de
e Capacidade Total s Demnadna Total juros, inflagao e tarifas de importagao.
Taxas de Operacdo, % | Forecast 2024 —— Taxas de Operacio,% | Forecast 2026
Source: Chemical Market Analytics by OFIS @ 2026 Oil Price Information Service, LLC.

© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved.



Explorando a dindmica de mercado dos setores de OPIS soonsonesconpun
demanda da ECU

CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Cloro: Construgao Civil Soda Caustica: Manufatura

© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved. 9



Construcao civil: perspectivas globais atée 2030

Visao Estratégica de 5 Anos

A construcéo residencial crescera 1,8% em 2026,
mas juros altos ainda limitam o setor.

A construcéo global deve crescer, em média, 2,1%
ao ano no periodo.

india, Indonésia, Brasil e Tailandia liderardo o
crescimento, impulsionados pela urbanizagcao
acelerada.

Os cortes de juros ja estimulam o setor na
Australia, Suécia e Holanda, mas ainda néo
impactaram mercados maiores como EUA, Reino
Unido e China.

O crescimento segue ameagado na China, Coreia
e Canada devido a precos fracos, menor
investimento e perda de patriménio.

© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved.
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CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Panorama Global da Construcao Residencial

. Forecast
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Source: Oxford Economics © 2026 Oil Price Information Service, LLC.

Panorama Regional da Construcado Residencial
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Atividade industrial suporta demanda global de soda caustica OPIS #oowons coneany

CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Variacao da Atividade Industrial Global por Regiao

6%

: I I|
O II I I
]
A manufatura responde por 15-20% do PIB

global em 2025, com o setor quimico como 2%

A Asia lidera o crescimento industrial em
2026, impulsionada pelos investimentos em
IA.

A China compete diretamente com EUA e
Europa em maquinas e veiculos.

Média Anual % Variacao

indicador-chave. ggig Eurozone Brazil Russia India I\/Igl;lﬁ\and
Eletrénicos, equipamentos elétricos,

maquinas, alimentos e farmacéuticos 2018-2023  m2024-2029 2029-2034

liderardo o crescimento industrial nos Source: Oxford Economics © 2026 Oil Price Information Service, LLC.

proximos cinco anos.

© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved.



Setor Automotivo: Projecoes Impactadas pelo Cenario Global OPIS powsones conpanr

CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Producdo Automotiva Global por Regiao
35%

O setor automotivo depende de uma rede

fornecedora altamente globalizada e
complexa.

Riscos a produgao incluem tensoes

geopoliticas e tarifas comerciais.

Inflagéo persistente e juros altos

representam riscos de queda para o

mercado. I ||

A produgao C}Ie veiculos e pecgas Europe Mainland Japan India Other
desacelerara para cerca de 1,0% ao ano China

nos préximos cinco anos (apds crescer
3,0% em 2025). m2000 m2010 2020 wm2025 (Forecast) m2030 (Forecast) 2035 (Forecast)

O crescimento anual deve recuar para
~1,0% nos préximos cinco anos devido ao

. . A Source: Oxford Economics © 2026 Oil Price Information Service, LLC.
impacto das barreiras comerciais.

© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved.



Apesar das racionalizacdes, o mercado enfrenta expressivo
ganho de capacidade global

Ganho de Capacidade: Aumento global
de 2,4 milhdes (mt) no ultimo ano. A
expansdo na Asia deve desacelerar,
dando lugar ao crescimento na india e
no Oriente Médio, com mais 5,4 M (mt)
entre 2027 e 2029.

Racionalizacao: Fechamento recente
de capacidades na Europa e na América

do Norte e Latina.

Demanda 2027-28: O crescimento da
soda caustica superara a proporgao da
ECU, suportando a projecdo da soda
como o lado forte do ciclo.

© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved.
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CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Capacidade Global de Cloro | Expansdes vs. Encerramentos
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Source: Chemical Market Analytics by OPIS
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Perspectiva de Longo Prazo para as Margens de ECU de CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Cloro-alcali

Soda Caustica Forte: Continua
sustentando a ECU, impulsionada pelo
setor manufatureiro, que reage mais
rapido a recuperagao econdémica.

Vinilicos Graduais: A retomada
depende da construgao civil, setor com

ciclo de recuperacao mais lento.

Ciclo de Margens: Ponto de minimo da
ECU em 2026, com expansao até o pico
previsto em 2033.

© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved.

Netbacks de Soda Caustica e Margens de ECU (média ponderada do cloro)

1000 Forecast
-
O
2 I - | - |
=
S |
- s I -
(ﬂ | E I I I
-200
2023 2024 2025 | 2026 2027 2028 2029 2030 2031
mmm NAM Caustic Netback = \WVEP Caustic Netback NEA Caustic Netback
== NAM ECU Margin WA = \VEP ECU Margin WA NEA ECU Margin WA

Source: Chemical Market Analytics by OPIS

© 2026 Oil Price Information Service, LLC.
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CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Overview Mercado Global de Vinilicos
Recuperacao Interrompida

© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved. 15
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CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Recuperacao da demanda por PVC significativamente impactada

Capacidade vs. Demanda de PVC | Global

80000

000 toneldas metricas

2023 2024 2025 2026

= Capacidade Total
Taxas de Operacdo,% | Forecast 2024

Source: Chemical Market Analytics by OPIS

© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved.

| Forecast

2027

90%

80%

70%

Taxas de Operagéo

60%
2028 2029 2030 2031

= Demadna Total
Taxas de Operacdo,% | Forecast 2026

© 2026 Oil Price Information Service, LLC.

Capacidade Demanda

AAGR %

2026 - 2031 0.7% 3.1%

Overcapacity Global & Desafios: Mercado de
PVC enfrenta sobrecapacidade, com baixa de
taxas de operagao projetado para o proximo
ano devido ao impacto de juros altos e inflagdo
na construgao civil.

Recuperagdao Gradual: Estimativa de
crescimento gradual da demanda a partir de
2028, impulsionando a retomada das taxas de
operacgao rumo ao préoximo pico.
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As expansoes de capacidade atrasarao a recuperacao do CHEMICAL MARKET ANALYTICS

mercado de PVC

Expansdées NEA: Crescimento continuo
no curto prazo, com foco na China,
gerando excesso de oferta e alta nas
exportagoes.

Racionalizacao: Margens insustentaveis

motivaram o encerramento de plantas na
Europa e EUA

india adicionara 2,5 milhdes de
toneladas no préximo ano, prolongando
o cenario de fraca demanda por PVC.

© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved.

Capacidade Global de PVC | Expansoes vs. Encerramentos
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China PVC trade
4000
300,000 %
5 0 /-\- || I — —
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Source: Chemical Market Analytics by OPIS © 2026 Qil Price Information Service, LLC.

India PVC trade
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OP|S aoowuones company
Perspectiva de Longo Prazo para as Margens de ECU de PVC CHEMICAL MARKET ANALYTICS

PVC Cash Cost e Margens por Regiao
250

NAM: A projegao de crescimento caiu de
+1,6% para +1,1% com o inicio do conflito,
gerando uma revisdo na demanda

WEP: Erosédo de Margens: O aumento nos
custos de matéria-prima (etileno) comprimiu
as margens frente as projecdes pré-conflito.

$/Mton
NAM 2023=100

Estimativa de queda de -1% na demanda
em 2026 vs. 2025 (WEP)

NEA: Margens fortemente comprimidas ou
negativas para produtores fora da China
continental, devido ao alto custo de matéria-

\/ :.

prima (base etileno). -50
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
A fraca rentabilidade forcou a manutencao
de taxas de operagéo disciplinadas entre mmm NAM PVC Cash Cost mmm \WEP PVC Cash Cost NEA PVC Cash Cost
60% e 70% (SEA). ===NAM PVC Margin ——\WEP PVC Margin NEA PVC Margin
Source: Chemical Market Analytics by OPIS © 2026 Qil Price Information Service, LLC.
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O menor crescimento da demanda global por cloro/PVC e as OPIS #vowones courany
incertezas do mercado prolongam a duragao do ciclo CHEMICAL MARKET ANALYTICS

PICO
Margens Recordes, Demanda I B PICO ADIADO (2033-2034)

Aquecida, Novo Supply

PICO

Preco / Margem / Taxas de Operacao

PISO: Demanda Fraca, Excesso de Oferta = Racionalizacdo da Capacidade

© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved.
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CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Mercado Brasileiro: A perda de capacidade e aumento da
demanda impulsiona a dependéncia por importacoes

© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved. 21
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CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Mudancas de Tecnologia de Cloro-Alcalis no Brasil

Com a convencao de Minamata, Brasil remove toda a produgao de tecnologias cloro-alcalis a base de mercurio

Mudancas de Tecnologia para Membrana -

Brasil 2025-2026
160 143 « Cumprindo a convengédo de Minamata que estipula

Mercurio o fim de producdo de cloro-alcali a base de

M Diafragma 107 mercurio, Brasil converge cerca de 150,000
) toneladas métricas de producao para tecnologia de
g membrana.
E
S : ~
S 27 « Acompanhando o movimento para uma produgao
15 mais sustentavel e eficiente, cerca de 143,000
o toneladas métricas de diafragma também foi
kt Cl, convergida para membrana.
Katrium (Rio de Janeiro) Chlorum (lgarassu - PE)
Unipar (Cubatao - SP) ® Unipar (Cubatao - SP)
Source: Chemical Market Analytics by OPIS © 2026 Oil Price Information Service, LLC.

© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved.



0 P | S A DOW JONES COMPANY

CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Mudancas de Capacidade de Cloro-Alcalis no Brasil

As expansoes de capacidade de cloro-alcalis por meio de plantas de pequeno porte nao serao suficientes
para compensar o fechamento de uma grande planta

Mudancas de Capacidade de Cloro-Alcalis —
Brasil 2025-2026

 Forecast « A Braskem encerrou as operacdes de cloro-alcali em
| Alagoas, durante Q3 de 2025.
20 -409 16 16 | 28 d

o~ —— . . . .

@) z - %) s & * Producédo de PVC se manteve por meio da importacéo de

o |

: 0 b = @ EDC dos EUA.

= = 2 © | =

E g, 8 2 5 | E
@ 4] (0] | . .

8 = = & § 2 - Esse fechamento reduziu a demanda interna por cloro e, ao
< E 2 - o) mesmo tempo, ampliou o déficit de soda caustica na regiao.
© w E =5 | -

a o =] = l @
c A = o} I e
- o 2 — | - .
5 & | 5 * Outros produtores adicionaram capacidade de pequeno
! | porte, que nao forma suficiente para compensar a perda
2025 1H/2026 2H/2026
Source: Chemical Market Analytics by OPIS © 2026 Oil Price Information Service, LLC.
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CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Variacao de Producao e Demanda de Cloro no Brasil

Reducao na producao de cloro foi acompanhada pela reducao de demanda

Supply e Demanda de Cloro | Brasil

1600 ' Forecast 90%
(92} |
y !
g 3
g 5 o] 2025
0 Q 2026 15.1% 1 4.9%
o | © 2026
— | GJ -
© g 2031 15.3% 15.2%
S ; x
3 | -
© E

0 | 0%
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
mmm Production mmm Domestic Demand - Nameplate Capacity - (perating Rates
Source: Chemical Market Analytics by OPIS © 2026 Oil Price Information Service, LLC.
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CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Demanda de Cloro por Segmento | Brasil
Oscilacbes setoriais com tendéncia de recuperag¢ao no longo prazo

Demanda de Cloro por Segmento | Brasil

|
1200 .
| Forecast +5.2%
- | 5 m Qutros
I
- . | . . . . m Papel e Celulose
W | .
= ! m Clorados e Petroquimica
..m :
E ; .
@ | = Tratamento de Agua
® |
% : HCI | 10% Inorgdnicos e Hipoclorito
o |
S | . m Acido Cloridrico
- | POT17% m Oxido de Propileno
| -
Vinilicos | 45% m Vinilicos
I I
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2031
Source: Chemical Market Analytics by OPIS & 2026 Oil Price Information Service, LLC.
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Mercado Brasileiro de PVC
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CHEMICAL MARKET ANALYTICS

O antidumping sobre as importacdes de PVC dos EUA para o Brasil aumentaram de 8,2%

para 43,7% no Q4 de 2025

Supply e Demanda de PVC | Brasil | Forecast
1,500 | 90%
— B 3
| (&
w | E
8 : g
= | @
@ |
£ | 3
%) ! %)
Q I =
c |
S |
o |
S |
o |
i ; 0%
2023 2024 2025 | 2026
== Total Production = Demand

——Nameplate Capacity Operating Rate %

Source: Chemical Market Analytics by © 2026 Oil Price Information Service, LLC.
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Importacédo de PVC para o Brasil
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000 toneladas métricas
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Source: Chemical Market Analytics by OPIS © 2026 Oil Price Information Service, LLC.
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Mercado Brasileiro de EDC CHEMICAL MARKET ANALYTICS
Supply e Demanda de EDC | Brasil Importagao de EDC | Brasil
1800 90%
Forecast Forecast

|
|
350 i
l o i
| 18"| :
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Source: Chemical Market Analytics by OPIS © 2026 Oil Price Information Service, LLC. Source: Chemical Market Analytics by OPIS © 2026 Oil Price Information Service, LLC.
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CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Queda na capacidade de soda caustica vs. demanda em alta

Embora a capacidade de produgao da regiao tenha caido recentemente, projeta-se que a demanda por
soda caustica cresca nos proximos anos

Supply e Demanda de Soda Caustica | Brasil

90%

3,500 ,
 Forecast
w
8 2
-*qE'j E" Produgao Demanda
[<}]
0 a 2025 - 0 o
3 © 2026 1 5% I 1%
_— ©
2 © 2026 -
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Source: Chemical Market Analytics by OPIS © 2026 Oil Price Information Service, LLC.
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Crescimento da demanda por soda caustica | Brasil CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Prevé-se um aumento na demanda por soda caustica nos proximos 2 anos, impulsionado pela expansao da
producao de celulose e por uma posicao competitiva no mercado de alumina.

Demanda por Soda Caustica por Segmento | Brasil

Forecast
12% E I I I I I :
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Pulp & Paper m Alumina m  Others

Source: Chemical Market Analytics by QP15 @ 2026 Cil Price Information Service, LLC.
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Crescimento da demanda por soda caustica impulsionado CHEMICAL MARKET ANALYTICS

pelo setor de papel & celulose

Novas Capacidades de Celulose

35
o . v . .
= 2 - O crescimento sera impulsionado pela
= 18 expansao da capacidade de producao de
h .
L celulose de kraft branqueada de fibra curta
o
& (BHKP)
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3
il = = = = = = * O projeto Sucuriu da Arauco, o maior novo
= e 7 % & & = i lul '
= — — iy = - =
= £ p i i i > prOJetQ de celulose ~anunC|ado, com
o U-} . o - E capacidade de 3,5 milhdes de toneladas
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Source: Chemical Market Analytics by OPIS @ 2026 Oil Price Information Service, LLC.
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Reconfiguracao em Papel & Celulose nas Américas

Alguns fechamentos de empresas de papel e celulose:
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CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Pais Empresa Nf(;o%';i:?“:l; ﬁ::)a' Ano Demanda de Soda Caustica para Celulose nas Américas
CANADA Irving Paper (-200) 2025 25000
UNITED STATES International Paper (-725) 2025 - i Forecas!
UNITED STATES International Paper (-390) 2025 i
UNITED STATES International Paper (-910) 2025 % '
UNITED STATES | Georgia-Pacific (-930) 2025 %
UNITED STATES | Pixelle (-400) 2025 -
UNITED STATES PCA (-125) 2025 g
UNITED STATES Domtar (-235) 2025 i
CANADA Thunder Bay P&P (-165) 2026
CANADA Smurfit WestRock (-120) 2026 )
UNITED STATES Clearwater Paper (-160) 2026 2023 2024 2025 | 2026 2027 2028
UNITED STATES Nippon Dynawave (-300) 2026
UNITED STATES Domtar (-280) 2026 m America do Norte m America Latina
CANADA Rayonier (-180) 2026

Source: TTO BMA

Source: Chemical Market Analytics by OPIS © 2026 Oil Price Information Service, LLC.

Uma reducgao de mais de 5 milhdes de toneladas de papel
e celulose na América do Norte entre 2025 e 2026

© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved.
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O déficit estrutural de soda caustica aumentou no Brasil CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Um déficit estrutural muito superior a demanda total deixa o mercado brasileiro de soda caustica
fortemente dependente de importagdes

Supply por importagao de soda caustica no Brasil Market share de soda caustica no Brasil
| 2026 (forecast)
3,500
. Forecast
2023 2024 2025 i 2026 2027 2028 2029 2030 2031
m Produgédo Domestica m Supply por Importagédo
® Demanda Domestica m Supply por Importacéo
Source: Chemical Market Analytics by OPIS © 2026 Oil Price Information Service, LLC. g‘l’j‘:gﬁ Chemical Market Analytics by © 2026 Ol Price Information Serl‘j:fg’
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Supply por importacao de soda caustica no Brasil CHEMIEAL MARKET ANALYTICS

O aumento da dependéncia de importagdes foi suprido predominantemente pela Costa do Golfo dos EUA.

Importacao de soda caustica ao Brasil

2,000

« Atualmente, ndo ha projetos de grande escala
cloro-alcali para novas instalagdes na regiao.

« O acesso limitado ao etileno e a falta de
solucbes viaveis para o uso do cloro
desencorajam investimentos em novas
plantas.

* Projeta-se uma dependéncia da regiao em
relacao as importacoes cresceu 5% em 1 ano.
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CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Panorama da America Latina e Consideracoes Finais
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Market share de Cloro-Soda na América Latina

Demanda de Cloro por Geografica (%) _ _
America Latina 2025 Demanda de Soda Caustica por Geografica (%)

America Latina 2025
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Source: Chemical Market Analytics by OPIS © 2026 Oil Price Information Service, LLC. Source: Chemical Market Analytics by OPIS © 2026 Oil Price Information Service, LLC.
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© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved.



0 P | S A DOW JONES COMPANY

CHEMICAL MARKET ANALYTICS

Demanda de soda por seguimento na América Latina

Demanda Soda Caustica | America Latina 2026
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Market Share de Importagcao — America Latina
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Panorama do Mercado da América Latina

Transicao da Tecnologia de Mercurio 4 ’\?'JP- -
Jar‘
A Convencao de Minamata estabeleceu o fim da producéo N

~"
baseada em mercurio até 2025. No entanto, diversos
paises da América Latina obtiveram extensdes de prazo:

+ Uruguai: prorrogacao até 2026; ‘

"\h
- Peru: prorrogacao até 2028; ‘s

- Argentina: prorrogacao até 2028;
- México: prorrogacao até 2028;

- Brasil: concluiu a migracdo de toda a tecnologia de
mercurio para membrana até o final de 2025.

© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved.
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Panorama do Mercado da América Latina

Cotas antidumping do México para soda caustica e PVC

~~
- P _
O México alterou sua cota antidumping no Q2 de 2025 e aplicou uma tarifa J;f.,
de US$ 195 por tonelada métrica seca (DMT) a todas as importacdes de ﬂ'\

soda caustica provenientes dos EUA, abrindo oportunidades para outras

-~
regides.
« ~| 70% importacdes de soda caustica do EUA (2025-26) ‘

*‘\m
"»’

- 1 importagcdes da Europa e da América do Sul

Em marco de 2026, a Secretaria de Economia do México emitiu uma
determinacdo preliminar impondo um direito antidumping provisério
sobre as importacoes de PVC provenientes dos EUA. A medida
estabelece uma tarifa de US$ 631 por tonelada métrica.

« | 70% importacées de PVC do EUA (2025-26)

- 1 importagcdes da Colébmbia e da China

© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved.
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Panorama do Mercado da América Latina

Peru como Pais Exportador

O Peru é um net-exportador de soda caustica, caracterizado por um
superavit estrutural de oferta. A maior parte de sua producdo de
cloro é direcionada para a fabricagcdo de acido cloridrico (HCI),
utiizado como matéria-prima na producao de aditivos para nutricao
animal.

Desdo Q2 2025, o Peru aproveitou a janela de arbitragem criada
pelas medidas antidumping no México para exportar soda caustica
para o pais, um destino incomum para as exportacdes peruanas.

« Peru exporta entre 50-55% da sua producao de soda caustica

- 1 exportacdes para Mexico entre 2025/2026

© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved.
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Crescimento de exportagcdes de soda caustica Argentina e ’\

. rye - 3P _
crescimento do mercado de litio J{"

Ny ;

A Argentina aumentou suas exportacbes de soda caustica em “’
2025/2026, impulsionada pelas transicdes tecnolodgicas locais.
A Tsingshan iniciou operacgdes na planta cloro-soda, na provincia de
Jujuy, com capacidade anual de 100.000 toneladas de acido
cloridrico e 35.000 toneladas de soda caustica.
O projeto alimenta a nova planta de 24.000 toneladas ano de
producao de carbonato de litio direcionada para o mercado de s
baterias de veiculos elétricos (VE). ‘

Transclor adicionou nova capacidade de 27.000 toneladas de
cloro em 2025, direcionada ao potencial crescimento do mercado
de litio e baterias elétricas.

© 2026 Oil Price Information Service, LLC. All rights reserved.
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PrinCipaiS COﬂClusaeS | Key Takeaways BY OPIS, A DOW JONES COMPANY

Piso do Ciclo: Recuperacao atrasada por contragdes econémicas globais.

Soda Caustica Fortalecida: Sustenta a ECU nos proximos anos ligada a manufatura.

Recuperacao da ECU até 2033: Cloro retoma lentamente via construcao civil.

Dependéncia no Brasil: Aumento das importacdes de soda caustica, com o USGC como principal fornecedor.

Demanda em Crescimento: Papel e Celulose lidera a demanda regional de soda nos proximos anos.
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Beatriz Lima
Diretora Associado para a America do Sul | Mercados de
Cloro-Alcalis e Produtos Quimicos de Branqueamento
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Customer Service

support@chemicalmarketanalytics.com
North America: +1 888.301.2645 (toll-free within the U.S.)

https://www.opisnet.com/contact/contact-us/

The information contained in this presentation is confidential and proprietary. Any unauthorized use, disclosure, reproduction, or dissemination, in full or in part, in any media or by any means, without the prior written permission of OPIS or any of its affiliates ("OPIS") is strictly prohibited. OPIS or its affiliates own all logos and
trade names contained in this presentation and any use of such logos or trademarks by any third party without permission is strictly prohibited. Any opinions, statements, estimates, and projections in this presentation are solely those of the individual author(s) at the time of writing. Neither OPIS nor the author(s) has any
obligation to update this presentation in the event that any content, opinion, statement, estimate, or projection (collectively, "information") changes or subsequently becomes inaccurate. OPIS makes no warranty, expressed or implied, as to the accuracy, completeness, or timeliness of any information in this presentation, and
shall not in any way be liable to any recipient for any inaccuracies or omissions. Without limiting the foregoing, OPIS shall have no liability whatsoever to any recipient, whether in contract, in tort (including negligence), under warranty, under statute or otherwise, in respect of any loss or damage suffered by any recipient as a
result of or in connection with any information provided, or any course of action determined, by it or any third party, whether or not based on any information provided. The inclusion of a link to an external website by OPIS should not be understood to be an endorsement of that website or the site's owners (or their
products/services). OPIS is not responsible for either the content or output of external websites. © 2026 Qil Price Information Service, LLC. All rights reserved. All rights reserved and all intellectual property rights are retained by OPIS and its affiliates.
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