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Cenario Externo

Resiliéncia da inflacao global
Mercado de trabalho aquecido em varios paises

Novas tensoes geopoliticas e desastres naturais
(inflacdo de energia e de alimentos)

Fragmentacao das cadeias globais (GVCs)

Investimentos em adaptacao climatica e Politica
Industrial

Risco de recessao e reestruturacao chinesa

T

Vitoria de Javier Milei na Argentina




Mercado Internacional Turbulento
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Desinflagcao dos Precos de Energia
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Desinflacao dos Prec¢os de Alimentos

Cenario IPC — alimentos e bebidas
(% afa)
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Cenario
Externo

Ciclos de Relaxamento da Politica Monetaria

Taxas de juros e expectativas
de mercado

(Economias avangadas, %)
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Aperto Monetario dos EUA:

Piso Incerto para Taxa Selic

Cenario Treasury de 10 anos EUA: Divida publica
Tsy1l0y — variagao em p.b. no ano 200 (% do PIB)
Externo 120 o 181
100 dos EUA i .'
i 160 .
80 |
1 Projecdo *
60 1
i 120 :
40 | 97,
E .
I
20 E 80
0 i
|
1
-20 3 40
|
|
40 1
jan-23 mar-23 mai-23 jul-23 set-23 nov-23 - R I C BN I (- IR N e
N R R DT AT AT AT AT AR A

Fontes: Bloomberg, FED, CBO, FMI.



Diferencial de Juros e Fuga de Capitais do Sul Global
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Cenario Rendimento titulos soberanos: EMEs vs. EUA EMEs: entrada/saida de recursos
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Risco de Recessao Global

Cenario
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Desaceleragcao Chinesa
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Cenario
Externo

Concorréncia Geoestratégica e Tecnoldgica

China Has Outpaced U.S. in R&D-Intensive Exports
Exports of highly R&D-intensive goods (current U.S. dollars)
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Note: Highly R&D-intensive goods refers to air and spacecraft and related machinery, pharmaceuticals; computer,
electronic, and optical products; scientific research and development; and software publishing.
COUNCILon

Source: Organization for Economic Cooperation and Development. FOREIGN
RELATIONS



Nova Corrida por Minerais Criticos

Where Clean Energy Metals Are Produced

7 .
Ce n a rl O Production of key resources is highly concentrated today. Charts show the top three producers.
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And Where They Are Processed

China dominates the refining and processing of key metals.
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Politica Industrial nos Paises Avanc¢ados

Cenario
Externo

Country  |Year __lPolies ____________________________|UsDAiliions*

2021/22 Infrastructure Investment and Jobs act Chip and Science Act 1.917
Inflation Reduction Act

United Kingdon Al Net Zero Strategy, UK Innovation Strategy 1.008
TG LENRU T 2018/21/23 Bioeconomy Strategy, Next Generation EU, Horizon Europe, 1.600

Green Deal Industrial Plan

m Desde 2014 Varios planos 179

China 2021 14th Five-year plan (valores parciais) 810

South Korea 2021 Korean New Deal 221

m 2018/20 Hi-tec Strategy, National Hydrogen Strategy 27
Conselheiro de Seguranca Nacional dos EUA, Jake Sullivan (2023):

“Prosseqguiremos assumidamente a nossa estratégia industrial em
casa —mas estamos inequivocamente empenhados em ndo deixar
0S N0SS0s amigos para tras”,




Conjuntura Nacional

1. Estabilidade macroeconomica

2. Reindustrializacao inclusiva e verde

T



Visao Geral

1. Previsao de desaceleracao do crescimento do PIB para 2024;

Perspectivas
Econdmicas
Brasil 2. Estagio avancado de desinflacao: precos regulados e de servicos em alta

3. Incerteza sobre a extensao do ciclo de flexibilizacao monetaria

4. Queda do desemprego e aumento da renda familiar devido a retomada
da politica social + aumentos do salario minimo acima da inflacao

5. O desafio fiscal a médio prazo: divida publica bruta projetada em 82%

do PIB até ao final de 2024 (reforma tributaria e marco fiscal);
6. Recorde de superavit comercial devido ao boom de commodities

7. Melhoria do desempenho do mercado de capitais, fortalecimento

consistente do Real e reducao do risco Brasil




Atividade
EconOmica

Trajetoria de crescimento robusta, mas com desafios

110 PIB
(T4 2019 = 100, dessaz.)
2023:T2=0,9%

105

100

95

90
e P | B Maximo pré-pandemia

85

T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: IBGE (2023)


https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/media/com_mediaibge/arquivos/aea0876c69547dd00082319db6025b36.pdf

PIB Taxas de Crescimento (%)
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Atividade
EconOmica
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Fonte: IBGE

PIB pela otica da oferta - var. anual %
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Queda de Investimentos em Maquinas e Equipamentos

Ativi d d d S Investimento preocupa
EconOmica composicao (em ponto percentual) da taxa de variagéo trimestral interanual (%)
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Ajuste Fiscal pelos Lados dos Gastos e das Receitas

Ajuste
Fiscal Evolucao da despesa federal

Variacao anual real (em %)

Intervalo do novo
arcabouco fiscal
(06-25%)
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Fonte: Tesuro Nacional e AZ Quest

Valor(2023)


https://valor.globo.com/opiniao/coluna/novidade-no-arcabouco-fiscal-e-mudanca-do-regime-de-despesa.ghtml

Ajuste Fiscal pelos Lados dos Gastos e das Receitas
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Novo Marco Fiscal e Queda da Taxa Selic
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Ruido sobre a Meta Fiscal de 2024
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Inflacao
no Brasil

Estagio Avancado de Desinflagao no Brasil
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Limites a queda da taxa Selic

Diferencial de juros
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Emprego
e Renda

Taxa de desemprego

Rendimento médio real

(Dessazonalizado, MM3M, %)

(Dessaz., MM3M, RS do dlt. trim.)

Queda do Desemprego e Elevacao da Renda do Trabalho
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Emprego
e Renda

icipacao

Taxa de part

Mercado de Trabalho e Prémio Salarial
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Saldo da balanca comercial, variacao % das exportacdes e importacoes
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Elaboracdo FGV/IBRE. Fonte: MDIC/SECEX



Participacao % da cesta de commodities no total das exportacoes
Setor M soja, minério de ferro, petréleo W outros
Externo
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Elaboracdo FGV/IBRE. Fonte: MDIC/SECEX



Metas do
Governo Lula
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MEDIDAS DE CURTO PRAZO

. Acelerar o crescimento

Estabilizar a divida publica (Novo Marco Fiscal)
Enfrentar a desigualdade e a inseguranca economica
Ganhos reais do salario minimo

Aumentar a progressividade do sistema tributario
Programa de perdao de dividas das familias (Desenrola)
Minha Casa Minha Vida e expansao do BNDES

MEDIDAS DE LONGO PRAZO
Zerar desmatamento da Amazonia
Esforco de neoindustrializacao (verde, inclusivo e inovador)
Infraestrutura (transportes, energia, saneamento)
Setores quimico, de petroleo e gas e complexo da saude
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Green up or Perish: além da conformidade!

1. Missao Bioprodutos: produzidos a partir de biomassa vegetal e que substituem
insumos tradicionais de origem féssil, com forte incentivo a inovacao.

Politica
Industrial e
Missoes
Multissetoriais 2. Missao das energias renovaveis: expandir as fontes de energia limpa, com baixa
pegada de CO2 e baixo custo, como solar, edlica e biomassa, possibilitando a

producao de H2 verde;

3. Missao do gas natural: viabilizar novas cadeias produtivas, maximizando o uso
do gas natural como matéria-prima competitiva do Pré-sal (e.g. fertilizante).

4. Missao Saneamento: incentivar os investimentos e o desenvolvimento de
oportunidades decorrentes do novo Marco Legal do Saneamento Basico.

5. Missao aeroespacial: impulsionar investimentos em projetos de aviacao
comercial (EMBRAER) e implantagdo de satélites com desenvolvimento
tecnoldgico junto ao setor privado;

6. Missao dos semicondutores: desenvolver um ecossistema de inovacao e
producao de semicondutores e circuitos integrados com base na infraestrutura
disponivel e na densidade de mercado (empresas publicas e privadas ja em
funcionamento);

e




Participagao expressiva da produgao nacional (2,6% do PIB 2020 — pico de 3,6% em 2014)

Desafios da
IndUstria
Quimica no

 Terceira maior contribui¢ao para a produgao industrial (11% em 2019)

Déficit comercial crescente (insumos importados): USS 22bi (2021) e USS 36bi (12 m Julho/23)

Desindustrializacao e Baixa Competitividade
Brasil e  Carga tributéria assimétrica (interna e externa) e gargalos logisticos
*  Alto custo de insumos e matérias-primas

* Auséncia de politica industrial que promova a inovacao, a pesquisa e o desenvolvimento

Negdcios com os blocos economicos
2020 - Balanga comercial

em US$ bilhdes B Importacées Saldo
Exportagoes
93
Nafia _ .62
- : 99
Unio Europeia P .85
5 2 et n3
Kok el iaciie MGG P i
Outros (Resto do Mundo) F 89 .70
: B 10
Aladi, exceto Mercosul e México 13 +03
Mercosul F 10 20 +1,0
STO KO S Fontes: Secex/ME - abril 2021/Abiquim
economic research

Fonte: Valor (2023)


https://valor.globo.com/empresas/noticia/2021/09/29/balanca-comercial-da-industria-quimica-tem-o-pior-deficit-da-serie-historica.ghtml

Vamos conversar?

www.stokos.com.br
Tel.: +55 11 97694-0973
andre@stokos.com.br STOKOS
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