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Cloro-Soda

Crescimento e rendimentos da industria temporariamente em pausa



Custo da energia e economia global impactando a demanda CHEMICAL MARKET ANALYTICS

de cloro-soda e gerando uma queda nas taxas de operacao

Crescimento reduzido na Europa e
Asia

China em transicao: de economia de
manufatura para servigos

Europa enfrentando desafios de
estabilidade e custos de energia

Destruicao da demanda de soda na
Europa devido a altos custos.
Algumas permanentemente

Taxas de juros altas em varios
paises restringindo construcao civil

Mudanca consumo pés pandemia
(+ servicos — bens duraveis)

Precos do cloro na Amer. do Norte
causando destruicao permanente de
demanda
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Capacidade Global Cloro e Taxas de Operacéao - Forecast 24 vs.23
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Projetos de aumento de capacidade em andamento ... mas CHEMICAL MARKET ANALYTICS
em taxas menores que o crescimento de demanda |
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Detalhe da capacidade de soda caustica na América do CHEMICAL MARKET ANALYTICS
Norte .... maior exportador para o Brasil

Expansoes e reducdes de Aumentos e Reducdes de Capacidade de Soda Caustica - 2016 — 2026
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O setor mais promisor e com maior potencial de crescimento CHEMICAL MARKET ANALYTICS
de demanda BY OPIS, A DOW JONES COMPANY

Eletrificacao rapida das frotas de Demanda global veiculos elétricos e potencial de crescimento de soda caustica
mobilidade
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Os valores da “Electrochemical Unit” (ECU) continuam CHEMICAL MARKET ANALYTICS
SaUdéveiS BY OPIS, A DOW JONES COMPANY

Volatilidade de custos energéticos

_ _ Contribuicbes da Soda Caustica e do Cloro para o Valor Integrado da ECU
regionais. Custos futuros + altos

Nova tecnologia sendo testada no $1,600 Forecast
Brasil para reduzir a intensidade
energeética de cloro-alcal = $1,200
. E

Europa enfrentara custos de = $800
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sustenta precos da soda $0
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CHEMICAL MARKET ANALYTICS

BY OPIS, A DOW JONES COMPANY

EDC-VCM-PVC

A China amadurece, os mercados de construcdo estao em crise... mas a recuperacao esta chegando



Assim como cloro-alcali, PVC também passa por uma mini CHEMICAL MARKET ANALYTICS
depressao devido a queda de demanda

A pan.dem(lja (jlgsggcadela Injf=oiss Capacidade Global PVC e Taxas de Operacao - Forecast 24 vs.23
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Colapso da industria da
construcéo Chinesa

China passa de importador a
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Novos projetos de capacidade em andamento.... mas CHEMICAL MARKET ANALYTICS
iIndicando mudancas geograficas

Varios projetos de capacidade na
China até 2025, mas crescimento
muda da China para india e Oriente
Meédio

A economia chinesa amadurece,
com crescimento mais lento do PIB
e demanda de PVC per capita

Elasticidade de crescimento PVC x
PIB reduz ainda mais abaixo de “1”

Crescimento da Demanda de PVC na China vs PIB

Historico Forecast
2000-2009 2010-2019 2020-2032

Demanda de PVC,
Media Anual (%)

Crecimento PIB,
Media Anual (%)

Elasticidade
Demanda PVC/GDP

11.5 6.6 2.6

10.3 7.7 4.4

1.16
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Previsédo de Adicdo de Capacidade Global de PVC
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Margens de PVC permanecerdao comprimidas até que os CHEMICAL MARKET ANALYTICS
mercados de construcao se recuperem

As margens recordes de 2022 no
espelho retrovisor

Perspectiva de custos e margens do PVC por regiao

$1,600
Tendéncias dos custos de Forecast
producao refletem energia e etileno
. $1,200
Margens positivas em todas as
regides, embora reduzidas na Asia S
e Europa durante a mini-recessao g %800
. . . ~ o
Taxas de juros mais baixas séo 7
necessarias para impulsionar $400
mercados de construcao e
demanda de PVC $0
As margens melhoram quando nos 2018 2020 2022 2024 2026
aproximamos do novo piCO do CiClO WEP Cash Cost mm US PVC Cash Cost mm NEA PVC Cash Cost

perto do final desta década —WEP PVC Margin —US PVC Margin —NEA PVC Margin

Source: Chemical Market Analytics by OPIS © 2023 Oil Price Information Service, LLC.
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Oportunidades da América Latina CHEMICAL MARKET ANALYTICS

BY OPIS, A DOW JONES COMPANY

_ _ Reservas de Gas Natural e HC Leves
Com o proximo pico global da

industria de cloro-soda-vinilicos
se aproximando....

Minerais para eletrificagéo
o LitiO (Atacama, Hombre Muerto, Sonora)
e Bauxita / Manganés

Hora de investir na ) _
+ Populacao em crescimento

America Latina ?

Eucalipto - Papel & Celulose

Importador liquido de vinilicos
e ~EDC: 210 K MT/yr
e ~VCM: 760 K MT/yr

* ~PVC: 630 K MTl/yr K__’

Importador liguido de soda caustica
o ~ 1,500 K MT/yr

Reservas de Gas Natural e HC
| eves vaca Muerta Shale / Pre-Sal Oil Fields

Demandas c/ elasticidade x PIB > 1
m Distribuicdo de Agua e Esgoto (PVC)
® Tratamento de Agua (Cloro-Soda)

+ Abundancia de fontes = Construcao Civil (PVC, Aluminio)
de energia renovavel 13
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